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2024אוקטובר

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהאוקטובר 2024מדדים

מדדי מניות
6.8%22.5%יתר

6.2%16.2%ת"א 90
4.5%17.3%ת"א 125
3.8%18.2%ת"א 35

S&P 500-0.9%20.6%
DAX-1.3%13.9%

FTSE-1.5%4.9%
MSCI ACWI-2.2%16.0%

MSCI EUROPE-3.3%5.4%
MSCI EM-4.4%9.4%

חוב
Senior Loans0.8%7.5%

0.3%-0.6%ממשלתי שקלי
0.3%4.8%תל בונד צמודות

0.1%0.2%-ממשלתי צמוד מדד
 U.S HY-0.5%7.4%
 U.S IG-2.6%2.8%

מטבעות
0.1%2.4%שקל -ין

2.7%0.8%-שקל - דולר
3.1%4.3%-שקל - יורו

5.1%-6.6%-שקל - פאונד
סחורות

3.5%-1.6%נפט

1.8%6.1%-סחורות כללי

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-3.50%3.60%מדד המחירים לצרכן

-3,111.1-2,262-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-220.4217.4יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-2.70%2.60%שיעור האבטלה

מדד המחירים לצרכן ירד בחודש ספטמבר ב-0.2% )קונצנזוס 0.0%( וקצב האינפלציה השנתי ירד מ-3.62% ל-3.53%. 
מדד הליבה ירד ב-0.32% וקצב אינפלציית הליבה השנתי ירד מ-3.12% ל-3.04%. במבט רחב יותר האינפלציה ממשיכה 
והאינפלציה  ל-4.2%  מ-5.0%  האטה  שנתית  החצי  האינפלציה  המחירים.  יציבות  יעד  של  העליון  הגבול  מעל  לשהות 
הרבעונית האטה מקצב של 6.0% ל-4.9%.מנתוני החשב הכללי עולה כי הגירעון עלה בחודש ספטמבר בעוד 0.2 נ"א 
לרמה של 8.5% תוצר. הגירעון בחודש ספטמבר עמד על 8.8 מיליארד שקלים בהשוואה לגירעון של 4.3 מיליארד שקלים 
בספטמבר 2023. על פי משרד האוצר, הגידול בגירעון צפוי להמשך עד סוף הרבעון השלישי ולאחר מכן צפויה להתחיל 

מגמה של ירידה בגירעון – אחרי שנתוני אוקטובר-דצמבר 2023 יצאו מההשוואה השנתית. 

לאחר שבחודש הקודם מודיס' הפחיתה את דירוג האשראי של ישראל, כעת P&S הפחיתו את הדירוג  של ישראל בדרגה 
אחת ל-A, מהלך מאוד צפוי, אך בניגוד להפחתת הדירוג שעשו במודיס' ב-S&P הדגישו את נקודות העוצמה של המשק 
הישראלי. הסיבה המרכזית להפחתת הדירוג היא העלייה בסיכון הגיאופוליטי. בנוסף, S&P מציינים נקודות עוצמה של 
המשק הישראלי – החשוב ביותר הוא הדינמיות והגיוון של הכלכלה, שנית העובדה שהיסטורית ישראל נהנית מקצב 
צמיחה מהיר ויכולת השתקמות מהירה ממלחמות. שלישית, לישראל יש הכנסה לנפש גבוהה, והם מציינים כי העובדה 
שהמשק הישראלי מוטה ייצוא של שירותי הייטק, מאפשר לחלק מהעובדים להמשיך ולעבוד כסדרם מרחוק )מהבית(, 
מה שעוזר לצמצם את השיבושים לכלכלה המקומית בעקבות המלחמה. שימו לב עד כמה המשפט הזה הפוך ממה 
ציינו כי בשל ההטיה למגזר ההייטק, ישראל בסיכון של אבדן עובדים שבעקבות  )מודיס'(  שמודיס' כתבו – שם הם 

המלחמה והיחלשות המוסדות עשויים לעבור לחו"ל. 

מבחינת פעילות כלכלית נתוני הרבעון השלישי למדד המשולב, כעת ניתן לומר כי הוא מאותת על התכווצות של בין 
2.7%-2.1% בתוצר ברבעון השלישי של השנה )צמיחה רבעונית, מונחים שנתיים(. אם זה המצב, גם גירעון תוצאתי כפי 

שבנק ישראל חוזה – של 7.2% - אינו בר השגה. 

שיעור  המקוריים,  הנתונים  בסיס  על  אוגוסט.  בחודש   2.6% לעומת  ל-2.7%  עלה  ספטמבר  בחודש  האבטלה  שיעור 
האבטלה עלה ל-2.9% לעומת 2.7% בחודש שעבר. העלייה בשיעור האבטלה נבעה כמעט לחלוטין מעלייה במספר 
המועסקים שנעדרים זמנית מעבודתם מ-25.7 אלף איש באוגוסט, ל-46.7 אלף איש בספטמבר כאשר בסך הכל מספר 
המובטלים עלה מ-197 אלף ל-230 אלף – ככל הנראה החלק הארי נובע ממילואים והשפעות נוספות עקב השיבוש 
חיזבאללה. שורה תחתונה, שוק העבודה ממשיך  לפעילות הכלכלית בצפון הארץ בעקבות החרפת המלחמה מול 

להיות הדוק. 

נתוני מאקרו 
ספטמבר 2024



האירוע המרכזי בחודש אוקטובר הוא ככל הנראה הציפיה לבחירות שעד שאתם תקראו שורות אלו נהיה כבר אחריהם, 
כפי שצוין במאמר מעלה, יהיה מאוד קשה לנבא את תוצאות הבחירות שכן נכון לכתיבת שורות לו הסקרים מצביעים 
על שיוון בעוד אתרי ההימורים מצביעים יתרון לטראמפ שהצטמצם מעט בימים האחרונים וכמובן שלתוצאות יהיו 
השלכות דרמטיות על המדיניות הכלכלית. השווקים הפיננסים החלו להתחשב בתוצאות הפוטנציאליות של הבחירות 
כאשר שוק האג"ח האמריקאי החל לגלם ציפיות אינפלציה גבוהות יותר, ופרמיית סיכון גבוהה יותר – מה שבא לידי 
ביטוי בעלייה חדה בתשואה על אג"ח ל-10 שנים, בהתאם לעלייה בהסתברות של טראמפ לזכות בבחירות. הרציונל 

– מדיניות טראמפ תקדם צמיחה מהירה יותר ואינפלציה גבוהה יותר. 

כפי  נ"ב,   50 ב-  הופחתה  הריבית  כזכור  ספטמבר,  מחודש  הריבית  החלטת  פרוטוקול  פורסם  אוקטובר  במהלך 
אנו צפויים  כן  לוותה בדיון משמעותי על היקף ההפחתה. כמו  נ"ב  כי ההחלטה על הורדה של 50  נראה  שפורסם 

להחלטת ריבית בתחילת חודש אוקטובר יומיים לאחר הבחירות, השוק צופה הפחתה נוספת של 25 נ"ב.

מדד המחירים לצרכן עלה בספטמבר ב-0.2% )צפי +0.1%( ומדד הליבה עלה ב-0.3% )צפי +0.2%(. מדד שירותי ליבה 
ללא דיור עלה בחודש ספטמבר ב-0.4% והאיץ זה החודש השלישי ברציפות. קצב האינפלציה השנתי האט מ-2.5% 
ל-2.4% )צפי 2.3%(, אינפלציית הליבה האיצה מ-3.2% ל-3.3% )צפי 3.2%( ואינפלציית שירותי ליבה ללא דיור נותרה 
, מדד המחירים לצרכן לפי   FED -כן המדד המועדף על ה ירדה מ-4.34% ל-4.32%. כמו  כמעט ללא שינוי כאשר 

ה-PCE עלה ב-0.3% )בהתאם לצפי(. מדד הליבה עלה ב-0.2% )בהתאם לצפי( .

דוח התעסוקה שפורסם לחודש אוקטובר הצביע על תוספת משרות של 12 אלף בלבד, לעומת 223 אלף בחודש 
הקודם וכאשר הצפי עמד על 100 אלף, למספר הנמוך משמעותית היו מספר סיבות עיקריות בניהן סופות ההוריקן 
שפקדו את ארה"ב ומספר שביתות. שיעור ההשתתפות בכוח העבודה ירד ב-0.1 נ"א לרמה של 62.6% )צפי 62.7%(, 
ושיעור האבטלה נותר יציב ברמה של 4.1%. השכר השעתי עלה ב-0.4% )צפי 0.3%( מה שהוביל לכך שקצב הגידול 
האיץ  השבועי  בשכר  הגידול  קצב   .)4.0% )צפי   4.0% של  שנתי  לקצב  מ-4.0%(  מטה  )עודכן  מ-3.9%  האיץ  השנתי 
)נתון חודש ספטמבר עודכן מעלה  34.3 שעות  נותר על  מ-3.6% ל-4.0% כאשר מספר שעות העבודה השבועיות 

מ-34.2(. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה נותר ברמה של 47.2 נק' )צפי 47.5 נק'( והמדד בענפי השירותים זינק מ-51.5 נק' ל-54.9 
אך  שעבר,  לחודש  בהשוואה  יותר  נמוך  בקצב  אך  התכווצה,  התעשייתית  התפוקה  בתעשייה,  נק'(.   51.7 )צפי  נק' 
ההתכווצות ברכיב התעסוקה העמיקה. ההזמנות החדשות המשיכו להתכווץ, אך בקצב מעט נמוך יותר בהשוואה 
עבר  התעסוקה  רכיב  אך  זינקו,  החדשות  וההזמנות  העסקית  הפעילות  רכיבי  השירותים,  בענפי  שעבר.  לחודש 

מהתרחבות להתכווצות.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

2.80%3.00%2.90%צמיחה )מונחים שנתיים(

46.5047.247.60מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

54.9051.50.5מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

2.4%2.5%0.30%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.10%4.1%4.1%שיעור אבטלה

4.10%4.0%4.2%שכר ממוצע לשעה 

12223100יצירת מקמות עבודה )באלפים(

216216223מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



מדד המחירים לצרכן נותר ללא שינוי בחודש ספטמבר )צפי 0.1%(. קצב האינפלציה השנתי האט ל-1.7% )צפי 1.9%( 
השירותים  ואינפלציית  באוגוסט,   3.6% לאחר   )3.4% )צפי  ל-3.2%  האטה  הליבה  אינפלציית  באוגוסט.   2.2% לאחר 

האטה ל-4.9% )צפי 5.2%( לאחר 5.6% באוגוסט. 

מדד מנהלי הרכש  בתעשייה ירד בחודש אוקטובר ל-50.3 נק' לעומת 51.5 נק' בספטמבר. המדד בענפי השירותים 
ירד ל-51.8 נק' לעומת 52.4 נק' בחודש ספטמבר. 

כוללת  התוכנית  בשווקים.  באכזבה  שהתקבל  תקציב  ל-2025,  התקציב  את  פרסמה  בריטניה  של  האוצר  שרת 
העלאות מסים בהיקף של 40 מיליארד פאונד כולל. בנוסף, הממשלה הכריזה על העלאת שכר המינימום בהיקף 
של 6.7%. שורה תחתונה – השוק תופס את התקציב הזה כמרחיב יותר, עם צרכי גיוס גבוהים יותר מהצפוי וכל זה 

בריטניה
ציפיותקודםאחרון

1.7%2.2%1.9%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

4.70%4.60%2.30%שיעור אבטלה

49.951.550.3מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

51.852.452מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

)הריבית על פקדונות( ללא שום איתות על מתווה  נ"ב לרמה של 3.25%  ה- ECB הפחית שוב את הריבית ב- 25 
הפחתות הריבית בעתיד – הכל תלוי בהתפתחות אופק הכלכלה והאינפלציה, ביחס לתחזיות. על פי ה-ECB, תהליך 
יותר כי האינפלציה תתכנס ליעד ה-2% בפרק זמן סביר ובאופן בר  הדיס-אינפלציה נמשך, והם מרגישים בטוחים 
קיימא כאשר הם רמזו כי תהליך ההתכנסות עשוי להיות מהיר יותר מהצפוי. השוק מתמחר 2 הפחתות ריבית נוספות 

עד תום שנת 2024.

וקצב האינפלציה השנתי האיץ מ-1.7% ל-2%.  )צפי +0.2%(  מדד המחירים לצרכן עלה בחודש אוקטובר  ב-0.3% 
וקצב אינפלציית הליבה נותר על 2.7% )צפי 2.6%(. אינפלציית השירותים נותרה בקצב של 3.9%. 

צמח  התוצר  השנה.  של  השלישי  ברבעון  מהצפוי  משמעותית  טובים  היו  האירו  בגוש  הלאומית  החשבונאות  נתוני 
ב-0.4% )צפי +0.2%( לאחר 0.2% ברבעון הקודם. קצב הצמיחה השנתי האיץ מ-0.6% ל-0.9%. 

ב-0.8%  עלה  התוצר  כאשר  חזקים  צמיחה  נתוני  לספק  ממשיכה  ספרד  האירו,  בגוש  המרכזיות  המדינות   4 מבין 
בהמשך ל-0.8% גם ברבעון הקודם. צרפת צמחה ב-0.4% בהמשך ל-0.2% ברבעון הקודם כאשר בלמ"ס הצרפתי 
הרבעון  בנתוני  המרכזית  ההפתעה  הכלכלית.  הפעילות  על  האולימפיאדה  מאפקט  נבע  בתוצר  הזינוק  כי  ציינו 
השלישי הגיעה מגרמניה שהצליחה לחלץ עליה של 0.2% בתוצר למרות שהצפי בשוק היה להתכווצות של 0.1%. 
עם זאת, נתוני הרבעון השני עודכנו מטה מ--0.1% ל--0.3%. על כן, מעשית, בשני הרבעונים האחרונים כלכלת גרמניה 

התכווצה ב-0.2%, בדומה להערכות המוקדמות.

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

-0.90%0.60%צמיחה ) מונחים שנתיים(

46.04545.9מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

51.251.451.2מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

49.749.649.7מדד מנהלי הרכש המשולב

2.7%2.7%2.60%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.30%6.30%6.3%שיעור האבטלה 



הרבעונית,  ברמה  השני.  ברבעון   4.7% של  שנתי  קצב  לאחר   )4.5% )צפי   4.6% על  עמדה  השלישי  ברבעון  הצמיחה 
הצמיחה עמדה על 0.9% לעומת 0.5% ברבעון הקודם. 

קצב האינפלציה השנתי האט בחודש ספטמבר ל-0.4% לעומת 0.6% באוגוסט. חשוב לציין כי סין חווה זינוק של 23% 
במחירי הירקות הטריים בשנה האחרונה, מה שתרם 0.5 נ"א למדד הכללי. כלומר, בנטרול הזינוק במחירי הירקות, סין 

סין
ציפיותקודםאחרון

4.60%4.70%4.5%צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 50.349.349.7מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

50.149.849.9מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.25050.3מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.4%0.6%0.4%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

2.50%-2.8%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

6.8%6.3%6.95%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

מדד מנהלי הרכש בתעשייה ירד בחודש אוקטובר ל-49.0 נק' לעומת 49.7 נק' בספטמבר, והמדד בענפי השירותים 
ירד ל-49.3 נק' לעומת 53.1 נק' בחודש ספטמבר. על פי MARKIT, הירידה בפעילות נבעה מקיפאון בביקוש וירידה 
בזרם ההזמנות החדשות הם בתעשייה והן בשירותים. בדו"ח מציינים כי הירידה החודשים במדדים היא החדה מזה 

שנתיים וחצי בנוסף, ביטחון העסקים במבט קדימה ירד לרמתו הנמוכה מאז אוגוסט 2020. 

קצב האינפלציה השנתי האט בחודש ספטמבר ל-2.5% לעומת 3.0% באוגוסט, ואינפלציית הליבה האיצה מ-2.0% 
ל-2.1%.  

ידי  זה החל בבחירה של ראש ממשלה חדש על  היו התפתחויות רבות במהלך חודש אוקטובר.  בגזרה הפוליטית 
לפרלמנט,  הכלליות  הבחירות  התקיימו  מכן  לאחר  שבועיים  בתפקיד.  זכה  אישיבה  שיגרו  כאשר  השילטון  מפלגת 
כאשר בהן מפלגתו של ראש הממשלה איבדה את הרוב, מה שהוביל את יפן לתקופה חדשה של אי וודאות פוליטית. 
יצטרך לשתף פעולה  יפעל להשבת היציבות הפוליטית – כאשר הוא  על רקע תוצאות הבחירות, אמר אישיבה כי 
בקואליציה עם מפלגות נוספות. על פי ההערכות, המשמעות של תוצאות הבחירות היא שהממשלה תהיה תחת 
לחץ גובר להגברת התמיכה למשקי הבית עקב הפשרות שהיא תצטרך לעשות מול שותפות פוטנציאליות. בנוסף, 

ייתכן וה-BOJ יהיה תחת לחץ גובר להותיר את הריבית ללא שינוי. 

החוזים העתידיים מגלמים 6 נ"ב של העלאות ריבית עד דצמבר, ו-16.5 נ"ב של העלאות ריבית עד ינואר 2025.  

יפן
ציפיותקודםאחרון

-49.452מדד מנהלי הרכש המשולב

-49.353.1מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

15.4%3.3%4%-שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

ביחד עם תוכנית הנפקות שמוטה באופן שהפתיע את המשקיעים לטווחים הארוכים יותר. בהתאם, המשקיעים כעת 
מצפים לפחות הפחתות ריבית מצד ה-BOE, שיהיה חייב לאזן את התקציב המרחיב הזה והסיכונים האינפלציוניים 

הנלווים אליו. החוזים הוסיפו כ-15 נ"ב לריבית הגלומה במבט לשנה הקרובה שכעת עומדת על 3.94%. 



חוותה דיפלציה בשנה האחרונה. בנוסף, הדיפלציה במדד המחירים ליצרן העמיקה מקצב שנתי של -1.8% ל--2.8% 
)צפי -2.6%(. 

בהמשך להכרזות של הממשלה והבנק המרכזי על סדרת תמריצים נרחבת, משרד האוצר המשיך להציג ולפרוס 
תוכניות נוספות לתמיכה בשוק הנדל"ן ואותת שתמריצים נוספים יוצגו בהמשך. בינתיים, הבנק המרכזי החל להפעיל 
ובשווקים. האחד הוא מנגנון סיוע לרכישה  שני כלים חדשים עליהם הכריז בשבועות האחרונים לתמיכה בכלכלה 
עצמית של מניות על ידי חברות ציבוריות )היקף של 42 מיליארד $(, ותחילת פעילות של מנגנון החלף שמאפשר 

למשקיעים המוסדיים לקבל נזילות מהבנק המרכזי לרכישת מניות. 

אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

53.5 מדד מנהלי הרכש הכולל
25.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.2- תוצר )במונחים ריאלים(

4.5 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

2.7שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.5 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.5- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
15.0- מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.1 המדדים המובילים של ה

48.5 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
55.3 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.6- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.7 תוצר )במונחים ריאלים(

3.3- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.1שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.7- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.7 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1
אוקטובר 2024

ישראל

ארצות הברית
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

46.0 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.9 תוצר )במונחים ריאלים(

2.5 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.3שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.8- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
0.8 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-102.1 המדדים המובילים של ה

49.9 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.8 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

1.6- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.7 תוצר )במונחים ריאלים(

2.2- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

1.7 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

 עקום תשואה
ממשלתי  

 עקום תשואה
ממשלתי  

אוקטובר 2024

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

0 5 10 15 20 25 30

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

5.0

0 5 10 15 20 25 30



סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.8 המדדים המובילים של ה

50.3 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
52.0 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

5.4 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

4.6 תוצר )במונחים ריאלים(

1.2 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

0.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
2.8- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.2 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.




