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2025אפריל

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהאפריל 2025מדדים

מדדי מניות
5.3%4.7%ת"א 90

4.5%5.4%ת"א 125
4.1%5.1%ת"א 35

4.1%0.8%יתר
DAX1.5%13.0%

MSCI EM1.0%3.5%
MSCI ACWI0.9%-0.4%

S&P 500-0.7%-5.0%
FTSE-1.0%3.9%

MSCI EUROPE-1.4%3.9%
חוב

1.5%2.3%ממשלתי שקלי
1.08%0.43%ממשלתי צמוד מדד

0.8%1.2%תל בונד צמודות
 U.S HY0.0%1.0%
 U.S IG0.0%2.3%

Senior Loans0.2%0.9%
מטבעות

2.9%9.1%שקל - דולר
2.3%9.4%שקל - פאונד

1.2%6.4%שקל - יורו
0.3%-2.2%-שקל -ין

סחורות
2.7%-6.6%-סחורות כללי

18.0%-18.6%-נפט

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-3.80%3.20%מדד המחרים לצרכן

-3,053.7-2,979-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-216.1214.6יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-2.60%2.70%שיעור האבטלה

נתוני מאקרו 
אפריל 2025

מדד המחירים לצרכן עלה ב-0.5% )קונצנזוס 0.3%( וקצב האינפלציה השנתי ירד מ-3.43% ל-3.34%. מדד הליבה עלה 
ב-0.55% והקצב השנתי ירד ל-3.53% לעומת 3.65% בחודש שעבר.  סעיף הדיור זינק ב-0.9% על רקע עליה של 1.2% 
בסעיף שירותי דיור בבעלות שפיצה על שני החודשים האחרונים בהם הפתיע כלפי מטה )שתי קריאות מאוד שליליות(. 
מנגד, מדד שכר דירה עלה ב-0.1%. מדד הוצאות דיור אחרות עלה ב-0.7%. במהלך 12 החודשים האחרונים עלה סעיף 

הדיור ב-4.4%, האצה לעומת קצב של 4.1% בחודש שעבר. 

אלו  נתונים  ישראל,  בנק  פי  על  מעלה.  כלפי  עודכנו  ופברואר  ינואר  ונתוני  ב-0.2%  עלה  מרץ  לחודש  המשולב  המדד 
משקפים המשך צמיחה מתונה בפעילות הכלכלית במשק במהלך הרבעון הראשון של השנה. המדד המשולב הושפע 
לטובה מעליית יבוא מוצרי הצריכה, יבוא התשומות לייצור, יצוא הסחורות והרכישות בכרטיסי אשראי )מרץ( ומדד הייצור 
יצוא השירותים ומשרות  התעשייתי, מדד הפדיון בשירותים ומדד הפדיון במסחר הקמעונאי )פברואר(. לעומת אלה, 

השכיר )ינואר( ירדו והשפיעו שלילית על המדד.

נתוני שוק העבודה ממשיכים לאותת על התאוששות. על בסיס נתונים מנוכי עונתיות, שיעור האבטלה עלה מ-2.8% 
ל-2.9% בחודש מרץ. מספר המשרות הפנויות עמד בחודש מרץ על 140.487 אלף, לעומת 141.504 אלף בפברואר, זאת 
על בסיס נתונים מנוכי עונתיות. שיעור המשרות הפנויות ירד קלות מ-4.42% ל-4.39%. ברמה הענפית אפשר לראות 
 2023 לספטמבר  ביחד  לשיא  הגיעו  הפנויות  המשרות  מספר  כאשר  ומתפוגגת  הולכת  הבינוי  בענף  המצוקה  כיצד 
במהלך המחצית הראשונה של 2024, ומאז הן יורדות באופן עקבי, וזאת על רקע כניסה הדרגתית של עובדים זרים 

לישראל. 



האירוע המרכזי של החודש היה הטלת המכסים ההדדיים, אשר הפתיעו את השווקים העולמיים בשל היקפם וגודלם – 
אשר היה גבוה בהרבה מהציפיות המוקדמות. מפתח המכסים ההדדיים היה למעשה הגירעון המסחרי שיש לארה"ב 
מול כל מדינה, ביחס לסך היבוא. התגובה של השווקים הייתה ירידה של כמעט 13% ב-S&P500 בשני ימי מסחר. נושא 

זה הוזכר בהרחבה במאמר לעיל.

בגזרת האינפלציה מדד המחירים לצרכן המשיך בהאטה וירד החודש ב- 0.1% כאשר הצפי היה עליה של 0.1% והקצב 
בקצב  לירידה  תרמו  ותחבורה  הדיור  בסעיפי  והאטה  האנרגיה,  בסעיפי  חדה  האטה  ל-2.4%  מ-2.8%  האט  השנתי 
האינפלציה. סעיף הדיור ממשיך להאט מקצב של 4.2% לקצב של 4.0% ואחראי על 1.4 נ"א מהמדד הכללי. על אף 
האטה באינפלציה חברי הפד לא ממהרים להפחית ריבית ובהחלטת הריבית של חודש מאי שהיתה לפני כתיבת שורות 
יוני בסבירות של  אלו הוחלט להשאיר את הריבית ללא שינוי כאשר החוזים העתידיים מגלמים הפחת ריבית בחודש 

55%. חברי הפד שמים דגש על הסיכון מחזרת האינפלציה בעקבות המכסים.

דוח" התעסוקה הצביע על תוספת המשרות בחודש מרץ שעמדה על 228 אלף ש"ח, צפי 140 אלף. בסך הכל, נתוני 
החודשיים האחרונים עודכנו מטה ב-48 אלף משרות. שיעור ההשתתפות בכוח העבודה עלה מ-62.4% ל-62.5% )צפי 

62.4%(, ושיעור האבטלה עלה ב-0.1 נ"א לרמה של 4.2% )צפי 4.1%(.

נתוני הצמיחה של הרבעון הראשון פורסמו והצביעו על התכווצות ב 0.3% וזה בשל עיוותים חריגים במיוחד עקב הקדמת 
הרכישות ובניית המלאי לקראת כניסת המכסים לתוקף. כך, יבוא הסחורות זינק ב-50.9% ברבעון הראשון של השנה. 
לדוגמא, יבוא מוצרי ביניים לייצור מוצרים בני קיימא זינק ב-30%. לבסוף, אפקט DOGE על הצריכה הממשלתית בא 
לידי ביטוי כבר ברבעון הראשון של השנה בו הצריכה הממשלתית התכווצה ב-1.4% בפרט על רקע התכווצות של 5.1% 

בצריכת הממשלה הפדרלית.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

2.30%3.10%2.90%צמיחה )מונחים שנתיים(

50.3050.950.7מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

52.80540.5מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

3.0%2.9%3.00%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.00%4.1%4שיעור אבטלה

4.20%4.1%0שכר ממוצע לשעה 

143307160יצירת מקמות עבודה )באלפים(

242242233מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



ה-ECB הוריד את הריבית ב-25 נ"ב לרמה של 2.25% )ריבית פיקדונות(. בנימוקים להחלטה, ציינו ב-ECB כי הסיכונים 
כלפי מטה לפעילות הכלכלית התגברו עקב מלחמות הסחר, מה שעשוי להשפיע לשלילה על הצמיחה דרך חולשה 
בהשקעה ובצריכה הפרטית. בהחלטה זו, ה-ECB בחרו להוריד את המילה "מהדקת" בהתייחסות לעמדת המדיניות 
המוניטארית. חברי ה-ECB אותתו כי אפקט המכסים על גוש האירו יהיה דיפלציוני בהשפעתו וזאת על רקע הפגיעה 
באופן  היצע  עודף  של  למצב  יוביל  העולם  לשאר  מארה"ב  סחורות  שהסטת  והעובדה  הכלכלית,  בפעילות  הצפויה 
שיפעיל לחץ שלילי על המחירים. חברי ה-ECB אותתו כי הריבית תמשיך לרדת כאשר השווקים מגלמים עוד 3 הפחתות 

ריבית השנה לרמה של כ-1.5%.

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש מרץ ב-0.6%, וקצב האינפלציה השנתי ירד מ-2.3% ל-2.2%. אינפלציית הליבה ירדה 
מקצב של 2.6% ל-2.4%, ואינפלציית השירותים ירדה מ-3.7% ל-3.5%. 

נתוני התוצר לרבעון הראשון של שנת 2025 פורסמו והתוצר עלה ב-0.4% ברבעון הראשון של השנה, בהמשך לעליה 
של 0.2% ברבעון האחרון של 2024. ברמת המדינות  התוצר בגרמניה התרחב ב-0.2% לאחר שהתכווץ ב-0.2% ברבעון 
הקודם כאשר מהפרטים שידועים עד כה הצריכה הפרטית וההשקעה בנכסים קבועים תרמו לצמיחה ברבעון הראשון 
בהשקעה  מעלייה  בעיקר  ונתמך  הקודם  ברבעון  ב-0.1%  שהתכווץ  לאחר  ב-0.1%  עלה  בצרפת  התוצר  השנה.   של 

במלאי.  בספרד, התוצר עלה ב-0.6% לאחר שעלה ב-0.7% ברבעון הקודם.

וצרפת המדד עמד על 48.0  נק' כאשר בגרמניה  נק' ל-48.7  מדד מנהלי הרכש בתעשייה בגוש האירו עלה מ-48.6 
נק' ו-48.2 נק' בהתאמה. כלומר, התעשייה ממשיכה להתכווץ. מהדו"ח עולה כי ההזמנות החדשות המשיכו להתכווץ 

והתפוקה עלתה רק במעט. רכיב המחירים התמתן ואופטימיות התעשיינים ירדה. 

המדד בענפי השירותים בגוש האירו ירד מ-51.0 נק' ל-49.7 נק' כאשר המדד בגרמניה וצרפת עמד באפריל על 48.8 
נק' ו-46.8 נק' בהתאמה. גם בענפי השירותים נרשמה ירידה בהזמנות החדשות ובקצב יצירת עסקים חדשים כאשר 
התפוקה העסקית התכווצה לראשונה מזה 4 חודשים. אופטימיות נותני השירותים ירדה בחדות בחודש אפריל לרמה 

הנמוכה מזה 5 שנים. 

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

-0.90%0.50%צמיחה ) מונחים שנתיים(

47.646.647.3מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

50.751.350.7מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

50.250.250.2מדד מנהלי הרכש המשולב

2.6%2.7%2.50%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.20%6.20%6.3%שיעור האבטלה 



יפן
ציפיותקודםאחרון

-51.651.1מדד מנהלי הרכש המשולב

-53.153מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

13.8%4.2%-8.6%-שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

קצב האינפלציה השנתי ירד מ-3.7% ל-3.6% )צפי 3.7%(, אך אינפלציית הליבה האיצה מ-2.6% ל-2.9% )צפי 2.9%(. מדד 
המחירים ליצרן האיץ מקצב שנתי של 4.1% ל-4.2% )צפי 3.9%(. 

בגזרת נתוני הפעילות, קצב הגידול השנתי של היצוא האט מ-11.4% ל-3.9% )צפי 4.4%( והיבוא האיץ מ--0.7% ל-+2.0% 
)צפי 3.1%(. קצב הגידול השנתי של הייצוא התעשייתי האט מ-0.3% ל-0.1% וההזמנות של ציוד ממפעלים האטו מקצב 

שנתי שלי 4.4% ל-1.5% )צפי )-0.9%(. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה עלה מ-48.3 נק' ל-51.1 נק', והמדד בשירותים עלה מ-50.0 ל-52.2 נק'. מהדו"ח עולה כי 
המגזר הפרטי חזר להתרחבות בחודש אפריל וזאת בעיקר על רקע שיפור בענפי השירותים. ב-MARKIT מדווחים כי 
ההזמנות החדשות בענפי התעשייה ירדו על רקע חולשה בביקוש העולמי, אך ענפי השירותים דיווחו על עליה משמעותית 
בהזמנות החדשות. בגזרת המחירים, הלחצים גדלו במהלך אפריל כאשר ב-MARKIT מדווחים כי רכיב המחירים עלה 

בקצב המהיר מזה שנתיים. 

מדד המחירים לצרכן עלה ב-0.3% )צפי 0.4%( וקצב האינפלציה השנתי האט מ-2.8% ל-2.6% )צפי 2.7%(. אינפלציית 
הליבה האטה מ-3.5% ל-3.4% )צפי 3.4%( ואינפלציית השירותים האטה מ-5.0% ל-4.7% )צפי 4.8%(. התוצר בחודש 

פברואר עלה ב-0.5% לאחר שנותר ללא שינוי בחודש ינואר.

קצב הגידול החודשי של הייצור התעשייתי האיץ מ--0.5% ל-+1.5%, וקצב הגידול החודשי של הפעילות בענפי השירותים 
עלה ב-0.3% לאחר עליה של 0.1% בינואר. תפוקת ענפי הבינוי עלתה ב-0.4% בחודש פברואר לאחר התכווצות של 0.3% 

בינואר. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה ירד מ-44.6 נק' ל-44.0 נק', והמדד בשירותים ירד מ-52.5 נק' ל-48.9 נק' )צפי 51.5 נק'(. 
על פי MARKIT, הירידה בתפוקה בחודש אפריל היא החדה ביותר שנרשמה מזה שנתיים וחצי, וכי המדדים מתואמים 
על תוצר שמתכווץ ב-0.3% ומשקף ירידה בביקוש המצרפי הן בתעשייה והן בשירותים. על פי MARKIT, הירידה החדה 
באפריל מעלה דגלים אדומים בכל הנוגע לאופק הכלכלי וצפויה להפעיל לחץ על הבנק המרכזי להמשיך ולהפחית את 

הריבית. 

בריטניה
ציפיותקודםאחרון

3.0%2.5%2.80%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

4.60%4.50%2.30%שיעור אבטלה

46.948.346.4מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

51.150.851מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים



אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות 

סין
ציפיותקודםאחרון

5.40%4.60%5.0%צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 50.850.150.3מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

50.249.149.9מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.450.250.4מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.40%-0.5%0.1%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

2.00%-2.3%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

7.0%7.3%7.05%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

ומעל הצפי  קצב הצמיחה השנתי עמד ברבעון הראשון של השנה על 5.4%, בדומה לקצב שנרשם ברבעון הקודם, 
שעמד על 5.2%. ברמה הרבעונית, מדובר על צמיחה של 1.2%, בהמשך ל-1.6% ברבעון הקודם. 

הצמיחה הכלכלית קיבלה דחיפה מעליה חדה הן בייצור התעשייתי והן בביקוש. המכירות הקמעונאיות עלו לקצב שנתי 
של 5.9%, הרבה מעל הצפי שעמד על 4.3%. בנוסף, הייצור התעשייתי עלה בקצב שנתי של 7.7%, וזאת לעומת הצפי 
שעמד על 5.9%. בנוסף, ההשקעה בנכסים קבועים עלתה בקצב שנתי של 4.2%. לבסוף, שיעור האבטלה ירד מ-5.4% 

בפברואר, ל-5.2% בחודש מרץ. 

מנתוני תעבורת הספינות בין ארה"ב וסין עולה כי נרשם זינוק בתעבורה מתחילת השנה ועד מרץ, ערב הטלת המכסים, 
אך במהלך חודש אפריל נרשמה ירידה חדה. כניסת המכסים לתוקף מאותתת כי כלכלת סין צפויה להאט משמעותית 

כבר ברבעון השני. 

ירד  והמדד בענפי השירותים  נק'(   49.7 )צפי  נק'  נק' ל-49.0  ירד בחודש אפריל מ-50.5  מדד מנהלי הרכש בתעשייה 
מ-50.8 נק' ל-50.4 נק' )צפי 50.6 נק'(. הפגיעה בענפי התעשייה הייתה תוצאה ראשונית ומיידית של מדיניות המכסים של 
טראמפ. רכיב התפוקה התעשייתית ירד מ-52.6 נק' ל-49.8 נק', ההזמנות החדשות ירדו מ-51.8 נק' ל-49.2 נק' וההזמנות 

החדשות ליצא נפלו מ-49.0 נק' ל-44.7 נק'. 



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

21.9- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

7.2 תוצר )במונחים ריאלים(
3.2 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
2.9שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה
3.3מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.1מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
2.7מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.7 המדדים המובילים של ה

50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.8 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

1.3 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.0 תוצר )במונחים ריאלים(

3.8- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.2 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.9 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
0.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

ישראל

ארצות הברית

 עקום תשואה
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

49.0 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.1 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.2 תוצר )במונחים ריאלים(

2.8 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.2 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.2 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.3 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.5 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-101.3 המדדים המובילים של ה

45.4 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
49.0 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.1 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.5 תוצר )במונחים ריאלים(

2.7- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.4 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.6 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
2.6 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

 עקום תשואה
ממשלתי  
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ממשלתי  
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סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.5 המדדים המובילים של ה

50.4 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.7 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

7.7 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

5.4 תוצר )במונחים ריאלים(

2.3 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

0.1- מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
2.5- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
5.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

 עקום תשואה
ממשלתי  

אפריל 2025
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי.

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.




