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 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו 
מתחשב בנתונים ובצרכים הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של 

ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים 
מניחה שהינו מהימן, וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע 
הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא 

כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.



תשואות מדדים מרכזיים

מתחילת השנהיולי 2023מדדים

מדדי מניות

7.0%4.1%ת"א 35

6.4%4.2%ת"א 125

MSCI EM5.8%9.5%

4.8%4.2%ת"א 90

MSCI ACWI3.7%18.1%

S&P 5003.2%20.3%

3.1%3.4%יתר

FTSE2.2%3.3%

MSCI EUROPE1.9%11.0%

DAX1.9%18.1%

חוב

 U.S HY1.5%6.6%

Senior Loans1.3%7.7%

0.8%2.5%ממשלתי צמוד מדד

 U.S IG0.6%3.3%

0.6%3.6%תל בונד צמודות

0.1%0.4%ממשלתי שקלי

מטבעות

1.8%12.2%שקל - יורו

2.6%-1.5%שקל - פאונד

1.4%8.5%שקל - דולר

0.2%4.9%-שקל -ין

סחורות

15.8%1.9%נפט

7.7%1.6%סחורות כללי



נתוני מאקרו – חודש יולי 2023

ציפיותקודםאחרון

-4.20%4.60%מדד המחרים לצרכן

-2,628- 2,129.6- מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-201.9199.6יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-3.60%3.60%שיעור האבטלה

ישראל

0.2%( ומדד הליבה עלה ב-0.1%. ב-12 חודשים האחרונים מדד המחירים  יוני הפתיע כאשר נותר ללא שינוי )קונצנזוס:  מדד חודש 
בחודש   4.9% )לעומת  ב-4.5%  עלה  וירקות(  פירות  אנרגיה,  )ללא  הליבה  ומדד  הקודם(,  בחודש   4.6% )לעומת  ב-4.2%  עלה  לצרכן 
הקודם(.  אינפלציית השירותים האטה מ-5.8% ל-5.5%, ואינפלציית המוצרים ירדה מ-1.2% ל-0.3% - תופעה דומה למה שאנו רואים 

במגמות הדיס-אינפלציה העולמיות במוצרים.

2023 המדד עלה בשיעור  0.2%, בדומה לקצב בחודש הקודם. בכל הרבעון השני של  יוני עלה בשיעור של  המדד המשולב לחודש 
חודשי ממוצע של 0.14% לעומת 0.05% אחוז ברבעון הראשון של השנה. המדד המשולב הושפע לטובה מעליית מדד הפדיון במסחר 
הקמעונאי, יצוא הסחורות, עליית ייצור החשמל והרכישות בכרטיסי אשראי. לעומת אלה, הייצור התעשייתי, מדד הפדיון בשירותים, 

יבוא מוצרי הצריכה, יבוא התשומות לייצור, יצוא השירותים ומשרות השכיר ירדו והשפיעו שלילית על המדד.

ציפיותקודםאחרון

46.404646.9מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

53.9050.3.53מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

3%43.20%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 3.60%3.70%3.6%שיעור אבטלה

4.70%4.9%2.2%שכר ממוצע לשעה 

209306200יצירת מקמות עבודה )באלפים(

221221225מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(

ארה״ב

בהחלטת הבנק המרכזי החודש, חזר הפד לעלות את הריבית פעם נוספת ב25 נ"ב לרמה של 5.5%-5.25%, הרמה הגבוהה ביותר מאז 
2001, במסיבת העיתונאים ציינו כי הפעילות הכלכלית צומחת בקצב מתון, תיאור שקיבל חיזוק מנתוני הצמיחה שפורסמו יום לאחר 
ההחלטה. בנוסף, על פי הפד, תוספת המשרות הייתה חזקה בחודשים האחרונים ושיעור האבטלה נותר נמוך. לבסוף, הם מציינים כי 

האינפלציה ממשיכה להיות גבוהה.

נתוני הצמיחה של הרבעון השני הצביעו על כך שהפעילות הכלכלית ממשיכה לצמוח בקצב גבוה מהפוטנציאל. הצמיחה ברבעון השני 
של השנה עמדה על 2.4% )צפי 1.8%( לאחר 2.0% ברבעון הראשון. בנוסף, אינפלציית הליבה לפי ה-PCE עלתה ברבעון השני ב-3.8% 
4.9% ברבעון הראשון של השנה. הצריכה הפרטית עלתה ב-1.6% )צפי 1.2%( לאחר עליה של  )מונחים שנתיים, צפי 4.0%( לעומת 

4.2% ברבעון הראשון של השנה. בפרט, צריכה של מוצרים עלתה ב-0.7% וצריכה של שירותים עלתה ב-2.1%.

תוספת המשרות בחודש יוני עמדה על 209 אלף )צפי 230 אלף( לעומת 306 אלף בחודש אפריל )עודכן מטה מ-339 אלף(. המספרים 
בשוק העבודה עדיין נראים מרשימים, אך מבט על 2023 מלמד אותנו שכ-47% מתוספת המשרות בחצי השנה הראשונה הגיעו מענפי 
הבריאות, הרווחה והממשלה – הרבה מעבר לחלקים בתוצר. המגמה בענפים העיקריים בכלכלה – בנייה, תעשייה, מסחר קמעונאי 
וסיטונאי, כמו גם פיננסים וטכנולוגיה  - האטה באופן משמעותי במהלך החודשים האחרונים. שיעור האבטלה ירד ב-0.1 נ"א לרמה 

של 3.6%

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש יוני ב-0.2% )צפי 0.3%( ומדד הליבה ב-0.2% )צפי 0.3%(. כתוצאה ממדדים אלו, קצב האינפלציה 
השנתית צנח ל-3.0% ואינפלציית הליבה ל-4.8%. נרשמה ירידה חדה במדד שירותי הליבה ללא דיור לפי ה-CPI אשר ירד מקצב של 



אירופה

ציפיותקודםאחרוןגוש האירו

43.443.442.7מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

525251.1מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

49.949.948.9מדד מנהלי הרכש המשולב

5.50%5.50%5.40%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.40%6.40%6.5%שיעור האבטלה 

ה-ECB העלה את הריבית ב-25 נ"ב לרמה של 3.75%. בהצהרה נכתב די בדומה להצרה מההחלטה הקודמת כי האינפלציה ממשיכה 
להיות גבוהה וצפויה להמשיך ולהיות גבוהה מדי. על פי ה-ECB, הידוק התנאים המוניטאריים מייצר לחץ מתגבר על הביקוש המקומי 
בגוש האירו. יו"ר ה-ECB, לגארד, הבהירה במהלך מסיבת העיתונאים כי המשמעות היא שהם תלויים לחלוטין בנתונים השוטפים ולא 
יודעים אם הם יעלו ריבית או לא בספטמבר ובהמשך – הכל תלוי בנתונים ובהתקדמות לעבר יעד האינפלציה, שהוא הדבר החשוב 

 .ECB-ביותר עבור ה

האירו.  בגוש  התוצר  לנתוני  הראשוני  מהאומדן  עולה  כך   – השנה  של  השני  ברבעון  להתרחב  חזרה  האירו  בגוש  הכלכלית  הפעילות 
ל-0.0%. קצב הצמיחה השנתי  עודכנו מעלה מ--0.1%  ונתוני הרבעון הראשון   )0.2%+ )צפי   0.3% על  הצמיחה ברבעון השני עמדה 
האט מ-1.1% ל-0.6%. עם זאת, יש לקחת נתונים אלו עם קורטוב של מלח שכן כלכלת אירלנד, שמהווה רק 4.0% מהתוצר האירופאי, 
זינקה ב-3.3% )לא במונחים שנתיים! אלא ממש רבעונית – מספר גבוה במיוחד( ותרמה 0.13 נ"א לנתון הצמיחה כולו. מנקודת המבט 
של הכלכלות המרכזיות – הצמיחה בגרמניה עמדה ברבעון השני על 0.0%, בצרפת על 0.5%, ספרד עם 0.4% ואילו איטליה התכווצה 

ב-0.3%.

מדד המחירים לצרכן בחודש יולי ירד ב-0.1% )צפי -0.1%(. קצב האינפלציה השנתי ירד מ-5.5% ל-5.3% )בהתאם לצפי( ואינפלציית 
הליבה המשיכה להיות גבוהה מהצפוי כאשר נותרה על קצב של 5.5% וזאת לעומת צפי לירידה ל-5.4%.

כי הפעילות הכלכלית חזרה להתכווץ בפתיחת הרבעון השלישי. חולשת התעשייה  עולה  יולי  מנתוני מדדי מנהלי הרכש של חודש 
התגברה וזאת על רקע מחירי אנרגיה גבוהים וחולשת הביקוש העולמי בענפי התעשייה. המדד בגוש האירו ירד מ-43.4 נק' ל-42.7 
נק' )צפי 43.5 נק'(. מדובר על קצב התכווצות בפעילות התעשייתית הדומה לתקופה הסגרים ב-2020. מדד מנהלי הרכש בתעשייה 

בגרמניה ירד מ-40.6 נק' ל-38.8 נק' )צפי 41.0 נק'(, המדד בתעשייה בצרפת ירד מ-46.0 נק' ל-44.5 נק' )צפי 46.0 נק'(.

4.6% לקצב של 4.0%. התקררות האינפלציה הייתה רוחבית ואשר גם כללה ירידה בקצב גידול סעיף הדיור מ-8.0% ל-7.8%. הירידה 
בקצב האינפלציה השנתי הקיפה את כל הסעיפים, מאוכל, תחבורה, אוכל מחוץ לבית ועד שירותי אנרגיה, ריהוט והלבשה והנעלה

מדדי מנהלי הרכש של MARKIT לחודש יולי המשיכו לאותת על התכווצות בתעשייה, אם כי בקצב נמוך יותר בהשוואה לחודש יוני, ועל 
התמתנות בפעילות הכלכלית בענפי השירותים. מדד מנהלי הרכש בתעשייה עלה מ-46.3 נק' ל-49.0 נק' )צפי 46.2 נק'( והמדד בענפי 
54.0 נק'(.  על פי מרקיט – "בחודש יולי ראינו שילוב לא טוב של צמיחה כלכלית איטית  השירותים ירד מ-54.4 נק' ל-52.4 נק' )צפי 
יותר, האטה בשוק העבודה, פגיעה בסנטימנט העסקים וסימני אינפלציה שממשיכה להיות דביקה". על פי מרקיט, נתוני חודש יולי 

מאותתים על קצב צמיחה כלכלית של כ-1.5% בתחילת הרבעון השלישי.

בריטניה

ציפיותקודםאחרון

8.7%8.7%8.4%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-3.90%3.90%שיעור אבטלה

-46.547.1מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

53.755.254מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

5 חודשים.  8.2%( – מתחת ל-8% מזה שנה והפתעה כלפי מטה לראשונה מזה  ירד מ-8.7% ל-7.9% )צפי  קצב האינפלציה השנתי 
חדשות טובות גם באינפלציית הליבה, שם הקצב השנתי ירד מ-7.1% ל-6.9% )צפי 7.1%(. 

האינפלציה במחירי המוצרים האטה מ-9.7% ל-8.5% והאינפלציה במחירי השירותים האטה מ-7.4% ל-7.2% עדיין רמה גבוהה מאוד.

רמת האינפלציה הגבוהה בבריטניה באה לידי ביטוי בהערכות כי הריבית בממלכה צפויה להמשיך ולעלות בחודשים הבאים עם ריבית 
טרמינלית גלומה של 5.82% בתחילת 2024.



ציפיותקודםאחרון

-52.154.3מדד מנהלי הרכש המשולב

-5455.9מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

-21.7%20.4%שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

יפן

לאחר שבחודשים האחרונים הבנק המרכזי אותת כי מדיניות השליטה בעקום תיוותר ללא שינוי – ה-BOJ הפתיע את השווקים כאשר 
ביצוע שינוי מאוד מהותי במדיניות. על פי ה-BOJ, "טווח ה-0.5% ב-10 שנים יהיה מעתה נקודת התייחסות ולא רף קשיח" וממשיכים 
וכותבים כי  - "הבנק המרכזי ימשיך להציע לרכוש JGB ל-10 שנים בכל יום, אך ב-1.0%". כלומר, אפקטיבית טווח הרצועה של השליטה 

בעקום הפך להיות הרבה יותר רחב. 

מעשית, זו דרך לתת לתשואה על אג"ח ל-10 שנים ביפן לעלות לכיוון של 1.0%, וכל זאת מבלי לשנות את היעד של השליטה בעקום 
שנותר, לכאורה ללא שינוי. 

על פי ה-BOJ הסיבה לשינוי היא – "הגברת היכולת של הבנק המרכזי להמשיך במדיניות זו לאורך זמן תוך שליטה בעקום בצורה גמישה 
יותר עם היכולת להגיב לסיכונים כלפי מעלה ומטה לפעילות הכלכלית ולאינפלציה ביפן".

עם פרסום הידיעה על כך שהיפנים עשויים לבצע שינוי במדיניות תשואות האג"ח בארה"ב ואירופה זינקו וזאת בשל המשמעות של 
שינוי מדיניות זה על שוקי האג"ח הגלובליים – יפן היא המחזיקה הגדולה ביותר של אג"ח ממשלת ארה"ב עם מעט יותר מטריליון $. 
עליה בתשואות האג"ח ביפן הופכת אותן ליותר אטרקטיביות למשקיעים המקומיים, ועשויה להסיט זרם הון משוק האג"ח האמריקאי, 

לזה היפני ולתמוך בייסוף שער החליפין של הין.

מדד מנהלי הרכש בענפי התעשייה לחודש יולי ירד מ-49.8 נק' ל-49.4 נק' והמדד בענפי השירותים ירד מ-54.0 נק' ל-53.9 נק' – איתות 
על האטה כלכלית בפתיחת הרבעון השלישי.  האינפלציה הכללית האיצה מ-3.2% ל- 3.3% )צפי 3.2%(. אינפלציית הליבה האטה קלות 

מ4.3% ל-4.2% )צפי 4.2%(.

סין

ציפיותקודםאחרון

4.50%2.90%7.1צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 50.550.950.0מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

4948.849.0מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

54.553.5מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

-0.2%0.1%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-4.6%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

-11.6%12.4%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

7.1%, רבעון מול רבעון מקביל אשתקד(, האצה בקצב השנתי לעומת הרבעון הקודם  )צפי   6.3% הצמיחה ברבעון השני עמדה על 
2.2% ברבעון הראשון של השנה. את הצמיחה  )4.5%(. מנקודת מבט רבעונית, הצמיחה ברבעון השני האטה ל-0.8% בלבד לעומת 
ברבעון השני של השנה הובילו, כצפוי, ענפי השירותים שהמשיכו לצמוח בקצב מהיר, עקב אפקט הפתיחה של הכלכלה כאשר גם 
התעשייה תפסה תאוצה, אם כי רמת הפעילות בענפי התעשייה נמוכה מהצפוי עקב החולשה בביקוש העולמי, כמו גם עקב משבר 

הנדל"ן המקומי. 

ביחד עם התוצר פורסמו נתוני הפעילות השוטפים, כאשר המכירות הקמעונאיות האטו בצורה דרמטית בחודש יוני מ-12.7% ל-3.1% 
 .)3.4% 2.5%( וההשקעה בנכסים קבועים האטה מ-4.0% ל-3.8% )צפי  3.3%(, הייצור התעשייתי האיץ מ-3.5% ל-4.4% )צפי  )צפי 
שיעור האבטלה הכללי נותר על 5.2% אך ניכרת חולשה מתגברת בקרב תעסוקת צעירים כאשר שיעור האבטלה בגילאים 16-24 עלה 

מ-20.8% ל-21.3% וממשיך את מגמת העלייה של השנים האחרונות.

עם סיום כנס הפוליטביורו )הגוף העליון שמקבל את ההחלטות בסין( יצאה הודעה רשמית שאמנם הייתה עמומה בפרטים, אך מאוד 
ברורה בכיוון – והשווקים הגיבו אליה. 



אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות 

בהודעה נכתב כי הממשל יפעיל מדיניות אנטי-מחזורית לטיפול בסקטור הנדל"ן וזאת ביחד עם התאמות רגולטוריות לסקטור וזאת על 
מנת לאפשר לו להתאושש. בנוסף, בהודעה של הפוליטביורו נכתב כי הם מתכננים לטפל בבעיית נטל החוב של הממשלות המקומיות 
אשר טיפס עקב המשבר בשוק הנדל"ן והכביד על היכולת של הממשלות המקומיות להוציא כסף. בפוליטביורו התחייבו לטפל בסיכוני 
החוב של הממשלות האזוריות תוך יישום סדרה של אמצעי מדיניות חדשים שיעזרו להם להוריד את נטל החוב – כנראה באמצעות 

הסדרי חוב והחלפות של סדרות חוב.



ישראל

ארצות הברית

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD -98.9 המדדים המובילים של ה

49.0 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשיייתי

52.4 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.4- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.6 תוצר )במונחים ריאלים(

3.4-החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

3.6 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

3.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

3.1- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

1.5 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD -99.4 המדדים המובילים של ה

50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

50.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.8- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

3.8 תוצר )במונחים ריאלים(

3.9 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

3.6 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

4.2 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

4.4- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

2.1 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

42.7 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

50.9 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.6 תוצר )במונחים ריאלים(

0.2- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

6.4 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

5.3 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

1.1- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

2.9- מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD-98.7 המדדים המובילים של ה

45.3 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

51.5 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

2.3- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.2 תוצר )במונחים ריאלים(

2.1- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

7.9 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

1.0- מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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סין

אחרוןמדדים מרכזיים

OECD -100.6 המדדים המובילים של ה

49.2 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה

54.1 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

4.4 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

6.3 תוצר )במונחים ריאלים(

2.2 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(

אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(

אינפלציה

0.0 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

5.4- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה

3.1 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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1:הגדרות נספח

מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה של הכלכלה 
ברבעונים הקרובים. המדד מעניק "ציון" חודשי לכל אחת מהמדינות. ערך של 100 מציין צמיחה צפויה בטווח של 6-9 חודשים קדימה 
בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה 
מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים 
יותר מצמיחת  גבוהה  יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה  ירוק  100 סומן בצהוב משמע ככל שהגוון  מכל אחת מהכלכלות. ערך של 

הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה/שירותים - מדד שנועד להצביע על מגמות המשק ומסתמך על סקר מנהלים. במדד זה קו ה-50 
מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; 

מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

תוצר מקומי גולמי )ריאלי( - מונח כלכלי המציין מדידה של הערך הכולל של הסחורות  והשירותים שיוצרו בשטח טריטוריאלי מסוים 
במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי.

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן התשלומים 
)חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, הנובעים מהכנסות מגורמי 

ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

מדד המחירים לצרכן - מדד המחירים לצרכן הוא מדד, המהווה אחד מסוגי מדדי המחירים, המחושב בטכניקות סטטיסטיות ומשתנה 
מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

1 להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו 
מתחשב בנתונים ובצרכים הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של 

ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים 
מניחה שהינו מהימן, וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע 
הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא 

כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.




