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הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהאוגוסט 2026מדדים

מדדי מניות
MSCI EM3.2%22.4%
S&P 5002.7%12.9%

MSCI ACWI2.7%14.3%
DAX2.5%7.2%

MSCI EUROPE0.3%10.1%
0.3%14.0%-ת"א 35

0.4%10.7%-ת"א 125
FTSE-0.4%9.0%

0.4%-1.0%-ת"א 90
4.1%5.0%-יתר

חוב
 U.S HY1.0%2.7%
 U.S IG0.43%-0.40%

0.4%3.2%ממשלתי שקלי
0.3%3.5%תל בונד צמודות

0.1%1.4%ממשלתי צמוד מדד
מטבעות

7.5%-1.5%-שקל - דולר
5.7%-1.5%-שקל - יורו

8.1%-1.8%-שקל - פאונד
6.3%-2.3%-שקל -ין

סחורות
6.6%37.4%סחורות כללי

1.3%49.4%נפט

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-1.50%1.60%מדד המחרים לצרכן

-3,853.6-4,022-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-238.8238.7יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-3.10%2.90%שיעור האבטלה

נתוני מאקרו 
אוגוסט 2026

יולי ב-0.3%, בעוד שקצב האינפלציה השנתי המשיך להתמתן מרמה של 1.65%  מדד המחירים לצרכן עלה בחודש 
ל-1.55%. מנגד, מדד הליבה עלה ב-0.5% והקצב השנתי שלו אף עלה קלות מ-1.48% ל-1.50%, בהמשך לעליית מחירים 
בסעיף הדיור ולהתייקרות עונתית בסעיפי החינוך, התרבות והבידור, אל מול ירידות מחירים בסעיפי הריהוט והציוד לבית 

)-4.1% במבט שנתי( וההלבשה וההנעלה.

בהחלטה מפתיעה מ-1 בספטמבר הפחית בנק ישראל את הריבית ל-3.25%, וזאת לאחר שהשווקים גילמו הסתברות 
של 44% בלבד להפחתה. בניגוד למגמה העולמית של עליית תשואות, שוק האג"ח המקומי נותר יציב והעקום כמעט 
ללא שינוי, כאשר ציפיות האינפלציה הגלומות אף ירדו לאורך רוב הטווחים. במקביל, השקל התחזק ב-2.1% מול הדולר 
 CDS-לאחר חודשיים של פיחות, וזאת בזכות העליות בשווקים הגלובליים, היחלשות הדולר העולמי וירידה במרווח ה
של ישראל מכ-65 נ"ב לכ-54 נ"ב. יתרות המט"ח של בנק ישראל עמדו בסוף החודש על 238.8 מיליארד דולר, המהווים 

37.2% תוצר.

על  הצביעו  השני  לרבעון  הלאומית  החשבונאות  נתוני  כאשר  התאוששות,  על  לאותת  המשיכה  הריאלית  הפעילות 
צמיחה חדה של 15.4% במונחים שנתיים לאחר התכווצות ברבעון הראשון, ומגמה זו נתמכה גם על ידי סקר הערכת 
המגמות בעסקים שהמאזן המצרפי שלו עלה ל-18.1 נק'. שוק העבודה הציג החודש עלייה בשיעור האבטלה לרמה של 
3.3% )3.1% בניכוי עונתיות(, עלייה המיוחסת בעיקרה לפיטורי הקיץ בענף החינוך, בעוד שבצד הפיסקאלי הגירעון ב-12 

החודשים האחרונים נותר ללא שינוי ברמה של 3.3% תוצר.

בשוק הדיור מחירי הדירות בעסקאות שנסגרו בין מאי-יוני רשמו עלייה קלה של 0.1% לאחר ירידה של 1.1% בתקופה 
הקודמת, אך במבט שנתי נמשכה מגמת הירידה שהגיעה ל-1.5%. במקביל, ברבעון השני נמכרו 22,640 דירות, ירידה 
של 0.6% לעומת הרבעון הראשון, כאשר מכירות הדירות החדשות זינקו ב-18.4% ומכירות הדירות יד שנייה ירדו ב-11.3%, 

ומלאי הדירות החדשות שטרם נמכרו הצטבר לכ-26 חודשי היצע.

 

 



האירוע המרכזי בזירת המדיניות המוניטרית התרחש הפעם סביב פרסום פרוטוקול החלטת הריבית ונאום הבכורה של 
יו"ר הפד וורש בכנס ג'קסון הול, שניהם בעלי הטיה ניצית ברורה. מהפרוטוקול עלה כי שלושת המתנגדים – האמאק, 
קשקארי ולוגן – העדיפו העלאה של 25 נ"ב כבר בפגישה הנוכחית, וכי "משתתפים רבים" העריכו שיידרש הידוק נוסף 
כל עוד האינפלציה לא תרד. וורש הגדיר את יעד ה-2% כ"איתן וקבוע", ציין כי התנאים הפיננסיים הנוכחיים אינם מגבילים 
ריבית  להעלאת  הגלומה  ההסתברות  זינקה  כך  בעקבות  ספטמבר.  להחלטת  עתידית  הכוונה  ממתן  במכוון  ונמנע 

בספטמבר מכ-35% ערב הנאום לכ-67%. 

וקצב  בלבד  ב-0.1%  יולי  בחודש  עלה   )CPI( לצרכן  המחירים  מדד  להתמתן:  הוסיפה  האינפלציה  המחירים,  בגזרת 
האינפלציה השנתי האט מ-3.5% ל-3.4%, בעוד שאינפלציית הליבה התמתנה מ-2.6% ל-2.5%, הקצב הנמוך ביותר מאז 
מרץ 2021. מנגד, מדד ההוצאה לצריכה פרטית )PCE( הציג תמונה עיקשת יותר – המדד הכללי נותר בקצב שנתי של 
3.7%, הרמה הגבוהה ביותר זה שלוש שנים, ומדד הליבה שלו נותר על 3.3%, כאשר וורש הצביע על כך ש-54% מרכיבי 

ה-PCE עלו בשנה האחרונה בקצב של מעל 3%. 

בצד הפעילות הריאלית, הצמיחה ברבעון השני עמדה על 1.5% במונחים שנתיים, אך מדד מנהלי הרכש מאותת על 
האצה לרבעון השלישי. מדד ה-ISM בתעשייה זינק מ-53.3 נק' ל-55.6 נק', הרמה הגבוהה ביותר מאז מאי 2022, כאשר 
רכיב התפוקה קפץ ל-58.5 נק' ורכיב התעסוקה חזר להתרחבות. מדד ה-ISM בשירותים עלה קלות מ-54.0 נק' ל-54.1 
נק' והמשיך לאותת על התרחבות עסקית, אם כי רכיב התעסוקה בו ירד לטריטוריה של התכווצות. מנגד, המכירות 

הקמעונאיות הפתיעו לרעה עם ירידה של 0.6%.

ירידה של 23 אלף משרות )צפי  שוק העבודה הפתיע הפעם בחדות לשלילה: תוספת המשרות הייתה שלילית עם 
ונתוני החודשיים הקודמים עודכנו מטה ב-103 אלף. עם זאת, בדומה לחודש הקודם, שיעור  לתוספת של 80 אלף(, 
מ-61.5%  העבודה  בכוח  ההשתתפות  בשיעור  מירידה  כתוצאה  בעיקר  וזאת  ל-4.1%,  מ-4.2%  דווקא  ירד  האבטלה 

ל-61.4%. בניגוד לחודש הקודם, קצב עליית השכר השעתי השנתי דווקא התמתן מרמה של 3.5% לרמה של 3.2%.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

-1.50%2.10%צמיחה )מונחים שנתיים(

55.6053.355.2מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

54.105454.1מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

3.4%3.5%3.40%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.10%4.2%4.1%שיעור אבטלה

-3.20%3.4%שכר ממוצע לשעה 

232055-יצירת מקמות עבודה )באלפים(

203203205מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



בריטניה
ציפיותקודםאחרון

-2.9%2.6%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-4.30%4.40%שיעור אבטלה

51.751.951.5מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

52.852.153מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

סביבת האינפלציה בבריטניה רשמה החודש דווקא האצה, כאשר המדד לחודש יולי עלה ב-0.3% וקצב האינפלציה 
השנתי טיפס מרמה של 2.6% ל-2.9%. ההשפעה המרכזית הגיעה מסעיף הדיור ושירותי משק הבית, בעקבות עדכון 
עלו  הגז  מחירי  כאשר  ממוצע,  בית  למשק  ליש"ט   221 של  בהתייקרות  שהתבטא  הרגולטור  של  המחירים  תקרת 
ב-14.7% ומחירי החשמל ב-3.6%. מנגד, אינפלציית הליבה נותרה ללא שינוי ברמה של 2.6% ואינפלציית השירותים 

התמתנה לרמה של 3.4%, בעוד שקצב ההתייקרות של מחירי הדלקים התמתן מ-21.3% ל-15.5%.

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

-1.00%0.50%צמיחה ) מונחים שנתיים(

52.751.952.8מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

51.751.751.7מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

52.15252.1מדד מנהלי הרכש המשולב

2.5%2.4%2.50%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.40%6.40%6.3%שיעור האבטלה 

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש יולי ב-0.2%, וקצב האינפלציה השנתי חזר לעלות מ-2.8% ל-2.9%. מגמה זו לוותה 
בעלייה של אינפלציית השירותים לרמה של 3.3%, בעוד שקצב השינוי השנתי של מדד ליבת המחירים לצרכן עלה 
נבעה מהאצת רכיב האנרגיה מקצב שנתי של 8.5% ל-10.3%. במקביל, על אף סיכוני  ל-2.5%, כאשר עיקר העלייה 
האינפלציה, ריבית הפיקדונות של הבנק המרכזי )ECB( נותרה ברמה של 2.25%, כאשר השוק מגלם הסתברות גבוהה 
של כ-98% להעלאת ריבית בהחלטה הקרובה, וזאת לאור פרוטוקול בעל גוון ניצי שממנו עלה כי חברי המועצה רואים 

בהותרת הריבית "הפסקה" ולא סוף מחזור ההידוק.

בגזרת הפעילות הריאלית, נתוני החשבונאות הלאומית מצביעים על צמיחה חיובית בגוש האירו, כאשר האומדן השני 
אישר עלייה של 0.4% ברבעון השני וקצב שנתי של 1.0%. הנתונים המובילים מציגים תמונה חיובית רוחבית: מדד מנהלי 
הרכש בתעשייה זינק מ-51.9 ל-52.8 נקודות, בעוד שמדד השירותים נותר יציב על 51.7 נקודות, והמדד המשולב עלה 

קלות מ-52.0 ל-52.1 נקודות – נתון המשקף המשך התרחבות בפעילות העסקית.

נקודת המפנה המרכזית בנתונים היא שרכיב ההזמנות החדשות עלה בקצב המהיר ביותר מזה 40 חודשים, והזמנות 
היצוא חזרו לצמיחה לראשונה מאז פברואר 2022, כאשר רכיב התעסוקה עלה לראשונה ב-2026 לאחר שהתעשייה 
סיימה רצף של 38 חודשי צמצום בכוח האדם. ברמת המדינות נמשך הפער בין התעשייה לשירותים, כאשר בגרמניה 
בניגוד  בנוסף,  החמישי.  החודש  זה  להתכווץ  המשיך  השירותים  שמדד  בעוד  נקודות  ל-54.1  זינק  בתעשייה  המדד 
לחודשים הקודמים, רכיב המחירים דווקא מאותת על התמתנות בלחצי העלויות, כאשר מחירי התשומות עלו בקצב 



יפן
ציפיותקודםאחרון

-53.452.7מדד מנהלי הרכש המשולב

-52.351.2מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

-1.2%-6.9%שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

יפן ריכזה עניין רב גם החודש, הפעם סביב הרטוריקה הניצית של הבנק המרכזי והאצת האינפלציה. הריבית נותרה 
ברמה של 1.0% )ההחלטה הבאה תתקבל ב-17-18 בספטמבר(, אך מפרוטוקול החלטת סוף יולי עלה כי שלושה לפחות 
מתשעת חברי הוועדה תמכו בהאצת קצב העלאות הריבית, מתוך תפיסה שיש לתת "משקל גדול מבעבר לסיכון של 
חריגת האינפלציה כלפי מעלה". קצב האינפלציה השנתי אכן עלה בחודש יולי מ-1.6% ל-1.9%, ואינפלציית הליבה עלתה 
מ-1.7% ל-1.9%, כאשר מדד המחירים ליצרן, שעלה בקצב שנתי של 7.2%, ממשיך לאותת על לחצי אינפלציה גבוהים 
בהמשך. על רקע התפתחויות אלו, החוזים העתידיים מגלמים הסתברות גבוהה של 91% להעלאת ריבית בהחלטה 

הקרובה, ומדד הניקיי דווקא בלט לחיוב עם עלייה של 3.0% במהלך החודש. 

בגזרת המדיניות והמטבע, המוקד עבר להתערבות חסרת התקדים בשוק המט"ח. שר האוצר קטיאמה אישר כי משרד 
האוצר "רכש ין בתיאום עם משרד האוצר האמריקאי" ב-31 ביולי, על רקע "תנודתיות חריגה ותנועות בלתי מסודרות" 
בין, וציין כי יפן "לא תהסס לבצע התערבות משותפת נוספת". ב-28 באוגוסט פורסם כי היקף ההתערבות בין 30 ביולי 
ל-26 באוגוסט הסתכם בכ-96 מיליארד דולר – ההיקף הגבוה ביותר שנרשם אי פעם. חרף זאת, במהלך אוגוסט נחלש 
הין ב-1.5% מרמה של 157.4 ין לדולר לרמה של 159.7 ין, זאת לאחר שערב ההתערבות נסחר ברמה חלשה של 163.4 ין 

לדולר. 

בגזרת הפעילות, האומדן הראשון לצמיחה ברבעון השני הצביע על עלייה מתונה של 0.3% בתוצר )מתחת לצפי(, כאשר 
הקצב השנתי האיץ קלות מ-0.5% ל-0.7%, אך ההרכב נותר חלש עם צריכה פרטית ללא שינוי וירידה של 1.2% בהשקעה 
העסקית. מנגד, מדדי מנהלי הרכש הצביעו על התרחבות מהירה: המדד המשולב עלה מ-52.7 ל-53.4 נקודות, והמדד 
בתעשייה זינק מ-54.5 ל-55.1 נקודות - הרמה הגבוהה ביותר מאז פברואר 2014, על רקע הביקוש למוליכים למחצה 
- כאשר ב-MARKIT  העריכו שהנתונים עקביים עם צמיחה של כ-0.8% ברבעון השלישי. התמונה המצטברת   AI ול
מהתבטאויות הבנק מעלה כי המיקוד עבר כעת ממאמץ להעלות את האינפלציה אל יעד ה-2% אל מניעת חריגה ממנו 

כלפי מעלה, כך שתהליך העלאות הריבית צפוי להימשך ואף להאיץ.

בגזרת הנתונים המובילים, המעידים על כיוון הפעילות הריאלית קדימה, נמשכה מגמת ההתרחבות כאשר המדד 
- המדד בענפי  המשולב עלה לרמה של 52.5 נקודות. עם זאת, התמונה הענפית התהפכה ביחס לחודש הקודם 
השירותים הוסיף להוביל ועלה לרמה של 52.8 נקודות, בעוד שמדד מנהלי הרכש בתעשייה ירד דווקא לרמה של 
51.5 נקודות. במקביל, מדדי המחירים – התשומות והתפוקות כאחד – חזרו לעלות לאחר ההתמתנות של יולי, על 
רקע עליית מחירי האנרגיה. בתוך כך, שוק העבודה המקומי המשיך להתקרר עם שיעור אבטלה של 4.9% ושיעור 
תעסוקה של 75.1%, כאשר קצב עליית השכר הכולל התמתן מ-4.4% ל-4.1%, פער ניכר בין הסקטור הפרטי )2.8%( 

לציבורי  )6.1%(.



סין
ציפיותקודםאחרון

-4.30%5.00%צמיחה )מונחים שנתיים(

CAIXIN 51.550.951.0מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

49.849.249.5מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

494949.4מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

-0.5%1.0%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

-3.5%4.1%מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

-7.7%8.0%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

ירד  נתוני הצמיחה בסין מצביעים על האטה, כאשר קצב הצמיחה השנתי ברבעון השני  בגזרת הפעילות השוטפת, 
ל-4.3% בהשוואה ל-5.0% ברבעון הקודם. גם נתוני חודש יולי היו חלשים מהצפי: המכירות הקמעונאיות עלו ב-0.6% 
ירידתה  בלבד לעומת 1.0% ביוני, הייצור התעשייתי האט מ-5.3% ל-4.5%, וההשקעה בנכסים קבועים העמיקה את 
מתחילת השנה ל--6.7%. מנגד, בסקטור התעשייה נרשם שיפור מסוים, כאשר מדד מנהלי הרכש של CAIXIN עלה 
מ-50.9 ל-51.5 נקודות והמדד הרשמי בתעשייה עלה מ-49.2 ל-49.8 נקודות, אם כי נותר בטריטוריה מכווצת לצד המדד 

במגזר השירותים שנותר על 49.0 נקודות.

בגזרת המחירים, קצב האינפלציה השנתי )CPI( האט מרמה של 1.0% ל-0.5%, בעיקר על רקע ירידה של 10.7% במחירי 
והאט מקצב שנתי של 4.1% ל-3.5%, בעוד שהיצע  )PPI( המשיך בהתמתנות  הבנזין. במקביל, מדד המחירים ליצרן 

הכסף )M2( התמתן אף הוא מקצב של 8.0% ל-7.7%.

בשוק המניות, בניגוד למגמה השלילית בהונג קונג, המגמה בסין היבשתית הייתה חיובית ובלטה על רקע הרוטציה אל 
השווקים הזולים באסיה. מדד שנגחאי רשם עלייה של 4.0% והצטרף לעליות הרוחביות באסיה )הקוספי 3.4%+ והניקיי 

3.0%+(, בעוד שמדד הונג קונג )הנג-סנג( בלט לרעה עם ירידה של 1.2%.

עידו ברמן
אסטרטג השקעות 



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

50.2 מדד מנהלי הרכש המשולב
26.8 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

6.9 תוצר )במונחים ריאלים(

0.8 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

3.1שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

1.5מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.5- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
5.4 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.8 המדדים המובילים של ה

53.9 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
56.8 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

1.1 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.1 תוצר )במונחים ריאלים(

3.0- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.1 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
5.5 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
5.0 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

ישראל

ארצות הברית
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

52.7 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.7 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.0 תוצר )במונחים ריאלים(

1.7 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.4 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.3 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
5.1 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
0.7 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.3 המדדים המובילים של ה

51.7 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
52.8 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.2- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.2 תוצר )במונחים ריאלים(

3.1- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.9 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.9 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.6 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1
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סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.6 המדדים המובילים של ה

51.5 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
50.4 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

4.5 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

4.3 תוצר )במונחים ריאלים(

3.9 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

0.5 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
3.5 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
0.6 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי.

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה.

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.




