
אוגוסט 2024

2024דצמבר

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

 נתוני מאקרו  
ושווקים פיננסים



מתחילת השנהדצמבר 2024מדדים

מדדי מניות
6.2%42.1%יתר

5.9%28.4%ת"א 35
5.8%28.6%ת"א 125
5.1%30.9%ת"א 90

DAX1.4%18.8%
MSCI EM-0.3%5.1%

MSCI EUROPE-0.5%5.8%
FTSE-1.4%5.7%

MSCI ACWI-2.4%17.5%
S&P 500-2.4%24.5%

חוב
0.9%6.4%תל בונד צמודות

0.7%2.5%ממשלתי שקלי
Senior Loans0.6%9.1%

0.5%2.3%ממשלתי צמוד מדד
 U.S HY-0.4%8.2%
 U.S IG-1.9%2.1%

מטבעות
0.1%0.6%שקל -ין

1.0%-1.2%-שקל - יורו
5.4%-1.4%-שקל - דולר

9.2%-4.0%-שקל - פאונד
סחורות

1.1%-4.4%נפט

3.4%12.5%סחורות כללי

תשואות מדדים מרכזיים



ישראל
ציפיותקודםאחרון

-3.50%3.50%מדד המחירים לצרכן

-2,748.4-3,191-  מאזן הסחר )מיליוני דולר(

-216.1220.4יתרות המט"ח )מיליארדי דולר(

-2.50%2.70%שיעור האבטלה

נתוני מאקרו 
דצמבר 2024

מדד המחירים לצרכן ירד ב-0.4% )קונצנזוס -0.2%( וקצב האינפלציה השנתי ירד ל-3.4% לעומת 3.5% בחודש שעבר. 
מדד הליבה ירד ב-0.3% והקצב השנתי נותר ללא שינוי ברמה של 3.3%. המדדים המנוכים ממשיכים להתמתן, חדשות 
טובות להמשך – האינפלציה החצי שנתית ירדה ל-3.6% לעומת 3.8%  בחודש שעבר, והרבעונית ירדה מ-4.2% ל-1.5% 
ירדה  והרבעונית  ל-3.3%  מ-3.8%  ירדה  החצי-שנתית  האינפלציה  לחו"ל,  ונסיעות  טבק  מס  השפעות  בנטרול  בלבד. 

מ-3.5% ל-2.6%. 

שלושת  במהלך  אוקטובר.  למדד  בדומה  זאת   ,)0.03% של  )עלייה  שינוי  ללא  נותר  נובמבר  לחודש  המשולב  המדד 
החודשים האחרונים הפעילות הכלכלית כפי שהיא באה לידי ביטוי במדד המשולב נותרה מעשית ללא שינוי ושיקפה 
את האפקט של המלחמה בצפון על הפעילות הכלכלית. המדד המשולב מאותת על צמיחה חלשה ברבעון האחרון של 
השנה. יחד עם זאת סקר מגמות בעסקים אותת על ירידה חדה בפעילות בחודש אוקטובר, אך על פי הלמ"ס הסיבה 
לירידה נובעת ככל הנראה מהשפעת החגים שחלו כולם במהלך אוקטובר. במבט קדימה, נרשמה עליה משמעותית 
ולשיפור  וזאת על רקע ההתקדמות להפסקת האש בצפון – מה שהוביל לשיפור בצפי לפעילות העסקית,  בציפיות 

בצפי לתעסוקה.

שיעור האבטלה בחודש נובמבר עלה ל-2.7% לעומת 2.6% בחודש אוקטובר, זאת על בסיס נתונים מנוכי-עונתיות. על 
בסיס הנתונים המקוריים, שיעור האבטלה עלה ל-2.8% לעומת 2.7% בחודש שעבר. מנתוני הלמ"ס עולה כי השכר 
הממוצע למשרת שכיר )עובדים ישראלים( במחירים שוטפים עמד על 13,522 שקלים בחודש ספטמבר, עליה של 4.7% 

לעומת אוגוסט 2023. עליה זו משקפת גידול של 1.2% בשכר הריאלי ב-12 החודשים האחרונים.



במהלך חודש דצמבר הבנק המרכזי הוריד את הריבית ב- 25 נ"ב לרמה של 4.75%-4.5%, הורדה שהייתה צפויה, אך 
במהלכה סופקו תחזיות אשר שינו באופן מהותי את ציפיות השוק להמשך תוואי הורת הריבית. כעת השוק צופה 1.5 
ל-2.5%  מ-2.0%  מעלה  עודכנה  ל-2024  הצמיחה  תחזית   .2026 במהלך  אחת  והורדה   2025 שנת  במהלך  הורדות 
והתחזית ל-2025 עודכנה מעלה מ-2.0% ל-2.1%. תחזית האינפלציה ל-2024 עודכנה מ-2.3% ל-2.4% והתחזית ל-2025 
עדכנה מ-2.1% ל-2.5%. במסיבת העיתונאים פאוול אמר כי הכלכלה צומחת בקצב סולידי ועל מנת להפחית עוד את 
הריבית, הם יצטרכו לראות עוד התקדמות באינפלציה. בנוסף אמר כי אחרי 100 נ"ב של הפחתות ריבית, בפד קרובים 
יותר לריבית הניטראלית, למרות שהם לא יודעים היכן היא. לאור הפעילות הכלכלית החזקה, על הפד להיות זהיר יותר 

במבט קדימה. 

מדד המחירים לצרכן )CPI( עלה בהתאם לצפי ב-0.3% ומדד הליבה עלה גם כן ב-0.3%. קצב האינפלציה השנתי האיץ 
מ-2.6% ל-2.7% ואינפלציית הליבה נותרה בקצב של 3.3%. מדד שירותי הליבה ללא דיור עלה ב-0.34% והקצב השנתי 
התמתן מ-4.38% ל-4.25%. כמו כן, מדד המחירים לצרכן ה- PCE הפתיע כלפי מטה כאשר עלה ב-0.1% )צפי 0.2%( 
ומדד הליבה עלה ב-0.1% )צפי 0.2%(. כתוצאה מנתונים אלו, קצב האינפלציה השנתי לפי המדד המועדף של הפד עלה 

מ-2.3% ל-2.4% )צפי 2.5%( ומדד הליבה נותר על 2.8% )צפי 2.9%(.

שוק העבודה עדיין שומר על חוזקה ובדצמבר פורסם דו"ח תעסוקה חזק שהצביע על תוספת משרות של 227 אל, 
לעומת חודש קודם )36 אלף שהושפע מההוריקן(

מדדי מנהלי הרכש ה- ISM המדד בתעשייה עלה בחודש נובמבר מ-46.5 נק' ל-48.4 נק' )צפי 47.5 נק'( בעיקר על רקע 
שיפור ברכיב ההזמנות החדשות שעלה מ-47.1 נק' ל-50.4 נק', ושיפור ברכיב התעסוקה אשר עלה מ-44.4 נק' ל-48.1 
נק'.המדד בשירותים ירד מ-56.0 נק' ל-52.1 נק' )צפי 55.7 נק'( על רקע ירידה ברכיב הפעילות העסקית מ-57.2 נק' ל-53.7 

נק', וירידה ברכיב ההזמנות החדשות מ-57.4 נק' ל-53.7 נק'.

ארה״ב
ציפיותקודםאחרון

46.5047.247.60מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

56.0054.90.6מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

2.6%2.4%2.60%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

U3 4.10%4.1%4.1%שיעור אבטלה

4.10%4.0%4.2%שכר ממוצע לשעה 

12223100יצירת מקמות עבודה )באלפים(

213213215מבקשי אבטלה לראשונה )באלפים(



בריטניה
ציפיותקודםאחרון

2.3%1.7%2.2%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

4.70%4.70%2.30%שיעור אבטלה

4849.948.6מדד מנהלי הרכש של מגזר התעשייה

505250מדד מנהלי הרכש של מגזר השירותים

בדומה לפד גם הבנק המרכזי האירופאי הוריד במהלך דצמבר את הריבית ב- 25 נ"ב נוספות לרמה של 3% )ריבית 
הפיקדונות( אבל בניגוד להורדה הניצית של הפד, נראה כי ה- ECB ימשיך עם תוואי הורדות הריבית בהמשך.

תחזיות הצמיחה עודכנו כלפי מטה, התחזית ל- 2024 ירדה מ-0.8% ל- 0.7% והתחזית ל- 2025 עודכנה מ- 1.3% ל- 
1.1%. תחזית האינפלציה ל-2024 עודכנה ל-2.4% )ממוצע( לעומת 2.5%  בתחזית הקודמת, והתחזית ל-2025 עודכנה 
מטה ל-2.1% לעומת 2.2% בתחזית הקודמת. מדד המחירים לצרכן ירד בנובמבר ב-0.3% )צפי -0.2%( ומדד הליבה ירד 

ב-0.6%. קצב האינפלציה השנתי האיץ מ-2.0% ל-2.3% ואינפלציית הליבה נותרה בקצב של 2.7%. 

מדד מנהלי הרכש בגוש האירו המשיך להתכווץ בחודש דצמבר, אבל פחות ביחס לחודש שעבר כאשר התעשייה 
המשיכה להתכווץ בקצב מהיר, ואילו השירותים עברו להתרחבות מתונה. המדד בתעשייה נותר ללא שינוי ברמה של 
45.2 נק' כאשר בגרמניה הוא ירד מ-43.0 נק' ל-42.5 נק' )צפי 43.1 נק'(, ובצרפת הוא ירד מ-43.1 נק' ל-41.9 נק' )צפי 
43.0 נק'(. הפרטים בדו"ח של מרקיט אינם מעודדים כאשר הם כותבים כי התפוקה ממשיכה לרדת בעקבות ירידה 
מתמשכת בהזמנות החדשות, ובמקביל קצב הפיטורין בשוק העבודה עלה לקצב המהיר מזה 4 שנים כאשר החולשה 
ממשיכה להיות ממוקדת בתעשייה. במרקיט מציינים כי הפיטורין בתעשייה מאיצים, בעוד שבענפי השירותים הקיפאון 
יותר בסוף  בגיוסים נמשך.  למרות החולשה בפעילות, הם מציינים כי מחירי התשומות והתפוקות עלו בקצב מהיר 
השנה לרמה המהירה מזה 4 חודשים, והקצב ממשיך להיות גבוה מהממוצע ההיסטורי. בענפי השירותים. במרקיט 
מעבירים  שהעסקים  השכר  עליות  את  בחלקם  משקפים  הם  וכי  מעודדים  אינם   PMI-ב המחירים  רכיבי  כי  מציינים 

לצרכנים – נקודה שלגארד דיברה עליה בהחלטת הריבית. 

וודאות  אי  של  מתקופה  סובלות   – וצרפת  גרמניה   – באירופה  הגדולות  הכלכלות  שתי  כי  במרקיט  מציינים  בנוסף, 
פוליטית, מה שמגביל את היכולת של הצד הפיסקאלית לפעול ולבצע רפורמות שיתמכו בצמיחה. למרות אי הודאות, 

העסקים דווקא רשמו שיפור מסוים באופטימיות לגבי הפעילות העסקית בעוד שנה. 

גוש האירו
ציפיותקודםאחרון

45.2460.5מדד מנהלי הרכש בענף התעשייה

49.251.649.2מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

48.15048.1מדד מנהלי הרכש המשולב

2.7%2.7%2.80%מדד ליבת המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

6.30%6.30%6.3%שיעור האבטלה 

ה-BOE הותיר את הריבית ללא שינוי ברוב של 6-3 כאשר 3 חברים רצו להפחית את הריבית. ב-BOE  אותתו על רצון 
להמשיך בתהליך הפחתות הריבית, אך אי הוודאות הגבוהה מובילה לכך שהם לא יכולים להתחייב על כמות או תזמון 

ההפחתות. 

אינפלציית  ל-2.6%.  מ-2.3%  האיץ  השנתי  האינפלציה  וקצב  )צפי 0.1%(  ב-0.1%  בנובמבר  עלה  לצרכן  המחירים  מדד 
הליבה האיצה מ-3.3% ל-3.5% )צפי 3.6%( ואינפלציית השירותים נותרה בקצב של 5.0% )צפי 5.1%(. 



סין
ציפיותקודםאחרון

CAIXIN 51.550.350.6מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה של

50.350.150.2מדד מנהלי הרכש בענף התעשיה

50.250.3מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.3%0.4%0.40%מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי(

2.50%-2.9%0.0%-מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי(

7.5%6.8%7.00%היצע הכסף M2 )שיעור שינוי שנתי(

יפן
ציפיותקודםאחרון

-49.849.6מדד מנהלי הרכש המשולב

-50.249.7מדד מנהלי הרכש בענף השירותים

15.4%4%-9.4%-שיעור מכירות כלי הרכב )שיעור שינוי שנתי(

ה-BOJ הותיר את הריבית ללא שינוי ברמה של 0.25% ויו"ר ה-BOJ, יואידה, אותת לשווקים כי ייקח להם יותר זמן עד 
יותר מידע על מגמות השכר ביפן כמו גם על המדיניות הצפויה של  יואידה, נדרש  יעלו את הריבית. על פי  אשר הם 

ממשל טראמפ הנכנס לפני שהם יוכלו להחליט על העלאת ריבית.

מדד המחירים לצרכן האיץ מ-2.3% ל-2.9% )צפי 2.9%( ומדד הליבה האיץ מ-2.3% ל-2.4% )צפי 2.4%(.

מדד מנהלי הרכש בתעשייה לחודש דצמבר עלה מ-49.0 נק' ל-49.5 נק' ואילו המדד בענפי השירותים עלה מ-50.2 נק' 
ל-51.4 נק'.

קצב הגידול השנתי של הייצור התעשייתי האיץ מ-5.3% ל-5.4% )צפי 5.4%( בחודש נובמבר, וההשקעה בנכסים קבועים 
האטה מ-3.4% ל-3.3% )צפי YTD )3.5%. מכירות בתים ירדו YTD ב-20% לעומת ירידה של 20% בחודש שעבר. קצב 

הגידול השנתי של המכירות הקמעונאיות האט מ-4.8% ל-3.0% )צפי +5.0%(. שיעור האבטלה נותר יציב ב-5.0%. 

במהלך דצמבר התכנסה הוועדה הכלכלית הלאומית הראשית בה נדונה המדיניות הצפויה ל-2025. מהוועדה עולה כי 
ממשלת סין צפויה לשים בעדיפות עליונה תמיכה ומתן תמריצים לצריכה הפרטית במהלך 2025 תוך שימוש במדיניות 
מוניטארית ופיסקאלית מרחיבות. על פי הדיווחים, יעד הצמיחה ל-2025 יעמוד על 5.0% ויעד הגירעון יעלה ל-4.0% תוצר. 

מדד מנהלי הרכש בתעשייה לחודש דצמבר ירד מ-48.0 נק' ל-47.3 נק' והמדד בענפי השירותים עלה מ-50.8 נק' ל-51.4 
נק' )צפי 51.0 נק'(. 

הצמיחה עמדה ברבעון השלישי של השנה על 0.1% )צפי 0.2%( והקצב השנתי עלה מ-0.7% ל-1.0%. הצריכה הפרטית 
הייתה טובה מהצפוי כאשר עלתה ב-0.5% )צפי 0.2%( כמו גם ההשקעה בנכסים קבועים שעלתה ב-1.1% )צפי 0.0%(. 
מנגד, היצוא התכווץ ב-0.2% )צפי +1.1%( והיבוא התכווץ ב-1.5% )צפי -0.8%(. ההוצאה הממשלתית עמדה על 0.6% )צפי 

 .)0.6%

מדד המחירים לצרכן עלה בחודש אוקטובר ב-0.6% )צפי 0.5%( וקצב האינפלציה השנתי האיץ מ-1.7% ל-2.3% )צפי 
+2.2%(. אינפלציית הליבה האיצה מ-3.2% ל-3.3% )צפי 3.1%(ואינפלציית השירותים האיצה מ-4.9% ל-5.0% )צפי 4.9%(



אמיר סולומונוביץ
אסטרטג השקעות

מדד מנהלי הרכש בתעשייה לחודש דצמבר ירד מ-50.3 נק' ל-50.1 נק' )צפי 50.2 נק'( על רקע הרעה קלה בתפוקה, 
ואילו שיפור קל בהזמנות החדשות. על פי הדו"ח, ההזמנות החדשות בענפי הבנייה חזרו להתרחבות לראשונה ב-2024. 
הלחצים הדיפלציוניים נמשכים כאשר לפי המדד בתעשייה מחירי התשומות והתפוקות המשיכו לרדת. המדד בענפי 
השירותים עלה מ-50.0 נק' ל-52.2 נק' )צפי 50.2 נק'( על רקע שיפור בציפיות לפעילות, שיפור בהזמנות החדשות ושיפור 

בצבר ההזמנות ובזמני המשלוחים. במיוחד נרשם שיפור בענפי התחבורה, תקשורת ושירותים פיננסים. 

החששות מדיפלציה ממשיכים להתגבר כאשר מדד המחירים ליצרן עבר להתכווצות שנתית של 2.9% )צפי -2.5%( 
לאחר ירידה שנתית של 2.8% בחודש שעבר. במקביל, מדד המחירים לצרכן האט מקצב שנתי של 0.4% ל-0.3% )צפי 

.)0.4%



אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-99.4 המדדים המובילים של ה

44.3 מדד מנהלי הרכש המשולב
21.9- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

1.0- תוצר )במונחים ריאלים(

4.6 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

2.7 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

3.4 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.8- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
15.0- מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.4 המדדים המובילים של ה

49.4 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
56.8 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.9- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

2.7 תוצר )במונחים ריאלים(

3.6- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.2 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.7 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
2.0 מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.8מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1
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גוש האירו

בריטניה

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-98.0 המדדים המובילים של ה

45.1 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.6 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.9 תוצר )במונחים ריאלים(

2.9 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

6.3שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.2 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
0.9- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
1.9 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-101.8 המדדים המובילים של ה

47.0 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
51.1 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

0.7- מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

0.9 תוצר )במונחים ריאלים(

2.3- החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.3 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

2.6 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
1.3- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
0.5 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1
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סין

סין

נספח מדינות/אזורים מרכזיים1

אחרוןמדדים מרכזיים
OECD-100.1 המדדים המובילים של ה

50.5 מדד מנהלי הרכש במגזר התעשייה
52.2 מדד מנהלי הרכש במגזר השירותים

5.4 מדד הייצור התעשייתי )שיעור שינוי שנתי(

4.6 תוצר )במונחים ריאלים(

1.6 החשבון השוטף )כאחוז מהתוצר(
אבטלה

4.0 שיעור האבטלה )ב- %(
אינפלציה

0.2 מדד המחירים לצרכן )שיעור שינוי שנתי ב- %(
2.5- מדד המחירים ליצרן )שיעור שינוי שנתי ב- %(

צריכה
3.0 מכירות קמעונאיות )שיעור שינוי שנתי ב- %(
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מדד המדדים המובילים של ה- OECD - מדד המדדים המובילים של ה OECD הנו מדד אשר מלמד על תחזית צמיחה 
צפויה  צמיחה  מציין   100 של  ערך  מהמדינות.  אחת  לכל  חודשי  "ציון"  מעניק  המדד  הקרובים.  ברבעונים  הכלכלה  של 
בטווח של 6-9 חודשים קדימה בשיעור צמיחת הפוטנציאל של אותה מדינה )כידוע לכל מדינה יש פוטנציאל צמיחה 
שונה(. ערך גבוה ממאה יעיד על צמיחה חזקה מהפוטנציאל וערך נמוך ממאה על ההפך. המדד הוא תוצר של מודל של 
מחלקת המחקר של ה OECD שמקיף פרמטרים רבים ומגוונים מכל אחת מהכלכלות. ערך של 100 סומן בצהוב משמע 
ככל שהגוון ירוק יותר הדבר מעיד על צפי לצמיחה גבוהה יותר מצמיחת הפוטנציאל בטווח של 2-3 רבעונים קדימה, 

ולהיפך, ככל שאדום יותר צמיחה בשיעור נמוך משיעור צמיחת הפוטנציאל.

מנהלים.  סקר  על  ומסתמך  המשק  מגמות  על  להצביע  שנועד  מדד   - התעשייה/שירותים  במגזר  הרכש  מנהלי  מדד 
במדד זה קו ה-50 מפריד בין התרחבות בפעילות הכלכלית לבין התכווצות. במדד משקללים מרכיבים שונים, בהם: 
ביקושים מקומיים; ביקושים ליצוא; מלאי מוצרים מוגמרים; תעסוקה; תפוקת הייצור; מחירים; מלאי חומרי גלם, מחירי 

רכישה וזמני אספקה.

מדד הייצור התעשייתי – מדד הבוחן את השינוי בתפוקה של המגזר התעשייתי בכלכלה.

בשטח  שיוצרו  והשירותים  הסחורות  של  הכולל  הערך  של  מדידה  המציין  כלכלי  מונח   - )ריאלי(  גולמי  מקומי  תוצר 
טריטוריאלי מסוים במהלך תקופה נתונה. נתונים אלו מבוטאים במונחים של כסף.

גרעון תקציב ממשלתי )כאחוז מהתוצר( – מדידה של כמה עלו הוצאות הממשלה על הכנסותיה במונחים תוצר מקומי

החשבון השוטף )כאחוז מהתמ"ג( - חשבון זה כולל את סחר הסחורות של הכלכלה עם חו"ל, מותאם להגדרות מאזן 
התשלומים )חשבון הסחורות(, את היצוא והיבוא של שירותים )חשבון השירותים( ואת התקבולים והתשלומים עם חו"ל, 

הנובעים מהכנסות מגורמי ייצור - עבודה והון - ומהעברות שוטפות.

שיעור האבטלה - מספר כלל האנשים שאינם עובדים אך מעוניינים לעבוד וזמינים לעבוד, מחולק בכלל כוח העבודה.

בטכניקות  המחושב  המחירים,  מדדי  מסוגי  אחד  המהווה  מדד,  הוא  לצרכן  המחירים  מדד   - לצרכן  המחירים  מדד 
סטטיסטיות ומשתנה מזמן לזמן, אשר מיועד למדוד את השתנות המחירים של סל מוצרים ושירותים הנצרכים על ידי 

קבוצת צרכנים.

מדד המחירים ליצרן – מדד המחשב ומייצג את השינוי הממוצע במחירי המכירה של יצרנים מקומיים על פני זמן.

מכירות קמעונאיות – סך הרכישות של מוצרים ברי קיימא ושאינם ברי קיימא על פני תקופה )בדרך כלל חודש(.

הניתוח הכלול במסמך זה הינו למטרת אינפורמציה בלבד, אינו מתיימר להוות ניתוח מלא או להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, אינו מתחשב בנתונים ובצרכים 
הספציפיים של המשקיע הפוטנציאלי, ובשום אופן אין לראות בו הצעה או ייעוץ לרכישה ו/או מכירה ו/או החזקה של ניירות ערך ו/או נכסים אחרים. המידע בפרסום זה עדכני 

למועד פרסומו לראשונה.

הניתוח מתפרסם בהתבסס על מידע אשר פורסם לכלל הציבור ומידע אחר, לרבות מידע שפורסם על ידי החברה נשואת דוח זה, ואשר כלל פיננסים מניחה שהינו מהימן, 
וזאת, מבלי שביצעה בדיקות עצמאיות לשם בירור מהימנות המידע. המידע המופיע בדוח זה אינו מתיימר להכיל את כל המידע הדרוש למשקיע זה או אחר, וכן אינו מתיימר 
להוות ניתוח מלא של כל העובדות והפרטים המופיעים בו והדעות האמורות בו עשויות להשתנות ללא כל מתן הודעה נוספת. ניתוח זה משקף את הבנתנו ביום עריכת דוח זה

הגדרות נספח 1:

האינדיקטורים  מהות  של  קצר  מדריך  להלן   1
הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.

1. להלן מדריך קצר של מהות האינדיקטורים הכלכליים שמוצגים בדפי המידע של המדינות.




